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Lesanalystes ne sont pas convaincus par Apple

Les analystes ne sont pas
c;onvainc;us qu~pleva n~ à
Nedlixsur le segment de la vidéo
à la demande. fis ne s'attendent
pas à un impact positif des nou-
veaux semc;es du groupe à court
terme.

JENNIFER NILLE

le titre Apple est remonté ce mardi.
aU lendemain de la présentation des
nouveaux seMces du groupe. Vers
rSh.l'action progressait de 1,07%, Les
analystes sont optimistes, mais pru-
dents, pour la nouvelle offre de ser-
vices de la firme il la pomme. car ils
estiment que celle-ci peut offrir du
potentiel il long terme. Mais les élé-
ments révélés par TIm Cook, le pa-
tron d'Apple, lundi, manquaient de
détails. selon les analystes. Et ceux-
ci pensent qu'il faudra des années
pour que les nouveaux produits
aient un impact lOiljeur sur les re-
venus de la société.

Lundi, Apple a révélé parmi ses
nouvelles initiatives un seMee de vi-
déo à la demande, semblable ilceux
proposés par Arnazon el Netllix, et
ila aussi dévoilé une carte de crédit.
"Même si Apple introduit une plus
grande offre de contenu original que

Netjlix et Amo.ron au moment de leur
lancemen~ le marché de la vidéo à la
demande a atteint un niwau de sait/-
ration et de ji:Jtigue du consommateur
aux Etats-UniSll, observe Colin Gillis.
analyste chez Chatham Road Part-
ners. les analystes s'interrogent en
plus sur k-s prix que va demander
Apple pour ses nouveaux services.
«Lagamme de wrviœs lancés est im-
pl'<'ssicmnante. mais rI' manque de dé-
tails sur les prix rend diffirill.'/'Wallla-

tion d~ /'impact financier», indique
KatyHuberty, analyste chez Morgan
Stanley. Mais chez le courtier Loup
Ventufl~', l'analyste Gene Munster
estime que "les quatre services dévoi-
réspar Apple pOlllmientapporterprus
de 20 milliards de dollars de revenlls
O/lIluels à haute visibj/jt~ d'ici cinq
ans». «Les levier.;pour atteindre 78mil-
riards de dol/ors dl' revenus I.'n 2023
sont plus clairs., ajoute-t-il.

L'Apple 1V+, seMee de vidéo et
TIl il la demande. arrivera dans un

segment déjà très concun'entiel.
Arnazon et Netllix ont déjà dépensé
énormément pourcapterl'attention
du public et pour produire des séries
el des films primés. De plus, le
contenu familial proposé par Apple
N+ devrait entrer en concurrence

avec Wall Disney. le secteur des mé-
dias souffre de la conrurrenCl.' pour
le public, et subit une consoliCÙltion.
Disney a racheté 2151 CentUlYFox,et
AT&T,qui a racheté Time Warner,
projette de lancer un service de vi-

déo il la demande cette année. "L'in-
cursion df\pple dans le contenu origi-
nal va permettrl' au groupe de tirerpro-
fit d'un marché à Jortl' croissance.,
estime John Butler, analyste chez
B100mberg Intelligence. Mais Colin
Gillis ne partage pas œt avis. ,oLe nou-
veau serviœ de vidéo ne va pas tuer
Net]/ix. et ne va pas avoir UII impact
mat!!riel sur lespl.'rspectives d'illVesris-
semenl pOlir la firm ••••indique-t -il.

Mike B1oxham, directeur de la
firme de consultance Magid, s'in-

quiète lui de l'offre proposée par Ap-
ple TII+. le service de vidéo à la de-
mande ne proposl.'ra pas de cata-
logue de films et programmes
existanls, selon lui .•J~n'ornve pos à
croirequ'ils vont lancer leur S<'I'\IÎcesallS
ce cotologu••••s·interroge-t-i!. Netflix
et Amazon ont démarré leur offre
avec un catalogue de films et pro-
grammes existants, mais les studios
d'Hollywood er les sociétés de pro-
duction télévisuelle SODI de moins
en mOùls généreust"S aVeCletuS Ii-

cenCt's,souligne MikeBloxham. ,<Ap-
ple va devoir s'app~r Sllf ses propl'<'.ç
films et programmes». insist~-t-il. Or,
il indique que quatre adultes sur dix
souscrivent à des seNices de vidéo à
la demande avec l'intention de se
désabonner dans I••s six mois. «lIs
viennent paur consommer des séries
populaires t't puis ils se désabollnent-,
relève-t-il.

Service news Incomplet
De plus, le service de news lancé
lundi par Apple pour 10 dollars par
mois rencontre des difficultés. Le
New York Times et Je Washington
Post ne font pas partie de l'offre. Le
Wall Street Journal a lui linùté l'accès
ilses articles, lout comme le LosAn-
geles Times.

I.esanalystes sont donc pnldents
pour les perspectives d'Apple. Ac-
tuellement.le groupe tire 14% de ses
reVenus de ses services. Mais en
2018, ceux-ci ont connu une crois-
sauce de 24%. «Les nouveaux services
n'auront pas d'impact sur le bénéfice
par action di\pple à CDUIt terme. Nous
pl.'nsons que le JOOISdu marcM va se
concentrer sur l'activité dl' smartpho-
nes, qui rol~ntit», prédit Rad Hall,
analyste chez Goldman Sachs.
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