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Letaxshift
affecte le cinéma
belge

Le tax shift affecte le Tax shelter
les premiers chiffres sur les levéesLI" d
de fonds Taxshelteren 2018com- es evees e
mencent à sortir. Selonun coup de
sonde auprès de six des princi- fonds ont reculé
paux leveurs de fonds,la récolte a
été moins bonne qu'en 2017. la en 20 8 L t
baisse affecte essentiellement l'au- 1 . e ax
diovisuel. Celui-cisubit la coneur- 1-~J: d 1
rence des arts dela scène qui peu- Slllt a l'en ·ll e
vent bénéficier du régime depuis
2017.Etpuis su:t0ut, le secteur estTax shelter moins
victime de la reforme de l'Impôt
des sociétés qui a rendu le Tax ttr tif ~1
sheltermoins attractif pour les en- a ac pour es
treprises. Bien que le gouverne- • •
ment soit en affaires courantes, le InVeStIsseurs.
secteur plaide pour que des cor-
rections visant à limiter cet impact
négatif soient apportées. P. 13

JEAN-FRANÇQIS SACRÊ

Les premières données sur les .11'-
vées Tax shelter en 2018 (sys-
tème d'immunisation fiscale
pour les entreprises qui investis-
sent une partie de leurs béné-
fices imposables clans l'audiovi·

suel el, depuis 2017,dans les arts de la scène)
commencent à tomber. Leschiffres définitifs
seront connus d'ici quelques semaines. En
2015, les levées de fonds avaient atteint 181
million~ d'euros. Lemarché avait remlé à 16)
millions en 2016 et à 154millions en 2017.A
cette dernière somme sont venus toulefois
s'ajouter29 millions levés pour les arts de ln
scène, soit 183millions. C'est en effet en fé-
vrier 2017 qu'est entrée en vigueur l'exten-
sion du tax shelter à ces disciplines.

Sur base des chiffres des principaux le·
veurs de fonds, le marché esl en léger recul
en 2018 (environ 140 millions contre 142
pour six sodétés). Surtout dans l'audiovi-
suel. rextension aux arts de la scène a en ef-
fet pour la première fois fonctionné en an-
née plein •., concurrençant ainsi l'audiovi·
suel. Elle est évaluée à 25%des montants
levés .• On ne s'attendait sans dOlltepas un tel
l'IlgouMlent des illvestisseu~ plmr lesarts dl' la
scène., nOie jean-Yves Roubin, coprésidenl
de l'UPFF,l'union des producteurs franco·
phones de films.

Mais «II'gros problème c'est IIIréforme dl'
l'impôt des sodétés, le tax shift», ajoute-t-il. El
là tout le monde l'sI concerné: l'audiovisuel
comme les arts de la scène. Le tax shût a en
eff~1ren~u le systèm •.moins altractif pour
les mvesl1sseurs.l.a réduction d•.s taux d'im·
position a réduit l'intérêt pour les PME.Les
grandes sociétés sont aussi touchées car elles
ne ~uvel1t plus investir que 210.000 euros
maxunum conl1'e 243.000 avant. Et •.ncore,
cela auralt pu être pire. «Mi-2mB, lorsque
nous aVOllSCOllstat~urI Ilet ralentissemell t des
levées de fonds, le secteur a obtellu que soit ap-
plIquée une disposition de IIIloipmnettllnt à ti-
tre exceptionnel d'effectuer des dépenses éligi-
bles au Tax shellerllvanlla signature des con-
Yl'fItions-rodresavec les ilM"Stisseurs»,explique

Sibylle Smets, chez le leveur de fonds Taxs-
h~lter.be. Autrement dit, d'anticiper les 11'-
vees de fonds, alors que les dépenses doiwnt
être postérieures aux investissements, l'es-
sentiel de ceux-ci intelVenant en fin d'année
lorsque 1", ••ntrepriSt'S ont une vue pins pœ-
cise sur leurs bénéfices. «Cela nous a un peu
soulagés, mais cl.'la n'a pas suffi à aidff tollS les
projets., précise Sibylle Smets.

Un bilan en demi-teinte
Tout le mond •.en tout cas en est assez mari.
Lessociétés Taxshelter qui ont levé moins de
fonds avancent cette réfonne pour expliquer
leur recul. Cellt'!.qui onl progressé estiment
qu'elles auraient pu faire mieux sans le tax
shift Du côté des premières, Scope Inwst, un
d~s pionniers du sect~ur, a ainsi levé il 13,5
nulhons, 10%de moins qu'en 2017.•Cette di·
minllti?n s'explique essentiellement par l'effet
de la réjOrme de l'impôt des sodétés, qui dillli-
nul' IIIcapadté d'investissement des entreprises
duns II'Taxslteltl'rde 12%', ronflrffi" sa direc-
trice Geneviève Lemal.

Même t•.ndmlce chez le leader du marché
Um•.dia qui a levé 38 millions contre 43 un
an plu.s tol .Le tax shift nous a coûté quelques
mflUons., indique ainsi Nadia Khamlichi,
CEDd'Um •.dia. Même si •.Ile s'en dit victime,
l'affaire NexllS- du nom de sa filiale de pro-

duction qui s'est livrée ildes malversations
dans le cadre du Tax shelter -lui a fait du
tort .•Malgré l'agressivitéde nos conrummts sur
ce dossier, 011 Ile s'en sort finalement pas trop
mal», assure-t-elle.
.Le numéro deux du secteur, Casa Kafka,

filial•.de la RTIlF, affiche quant à elle un reru!
plus marqué de 20% il29 millions_ Selon sa
CEO,lsabelle Molllant,le marché s'est ren-
vers<':.Il y a quelques années, la nouveIle lai a
paliSsé les sociétés il investir dans l'audiovisuel
via le Tax sltelter. Ily amit beaucoup d'argent.
Ce/a a incité les producteurs à lancer de nam·
bre~)(projets, mais œlll prend du temps pour
qU'Ils amvent à maturitt!car, ilya un temps de
latence. Quand ilafallu lever des jOnds, l'st lit-
rivé le ta~ sMft. Si bien que beaucoup de pmjets
sont Il'Stl'Ssur Il'mrTl'llu,fautl' d'investiSSl'uJ"S.ll

Cependant certains s'•.n sortent bien. BNP
Pari bas Fortis Film Finance, levéhicuI •.de fi·
nancement culturel de BNPParibas Fortis
dit avoir levé environ 23 millions, un stat~
quo par rapport à 2017.• fn réalité, nous pou-
vonsplIrlerd 'unlégerprogm mrsllitl' al/Jl effets
non voulus par leglluVI'rIlement du tlVlshift, le
montant que chaque in\lf'StisSl'lIrpeulinvestira
diminué de 13%»,y indiqut'-t-on D'autres ont
fait mieux_ Helga Film Fund est pass~ de 7 il
17,5millions .• Vnepartie importanlede nosin·
vestissl'llJ"Sen 201811 bwit jamais réalisé depla-

!"l'mentTox shelterdans Il'passé, explique no-
tamment son CEO,Fabrice Delville. Cecidit,
sans le tax sh(fl 011 aurait pulever2 millions Slip-
pléml'lltaiœs.» Grosse croissance aussi (+25%)
pour Taxshelter.be.l.a société a levé 21mil·
lion, dont 7,8via 1••5 arts de ln scene.Au total
154proj •.ts Ol1tété soutenus par son int •.r·
l!'édi~ire, .malgré 11/1contexte ClIllIplexesuite
a la réformeJiscale», indique son direct •.ur
Alexandre Witlamer_

Éviter le pire
Etdl' fait, les grands intermédiaires et les fé-
dérations de proclucteurs ont travaillé avec
le cabinet de l'ex-ministre des financesjohan
Van Overtvddt sur IUle série de mesures
techniques visant il limiter l'impact du tux
shift sur les investissements; d'autant quela
deuxième vague de la réforme fiscale prévue
pour 2020 rendra le Tax shdter encart'
moins attractif. Ledossi~r est dans les mains
de son successeur Alexander De Croo, dans
un gouvernement pourtant en affaires cou-
rantes .•0110 bon espoird'ér:reentl'lldus caries
travaux avaient été poussés assez loin»,dit-on
dans le sec.t~ur. .L'eJ1jeuest de faire compren-
dre Gtlil politIques qlœ le TlVlshe/tl'TlJpermis de
développer toutl' une industrie et des milliers
d'emplois, ajoute-t-on. LI' I"I'ndœIl/oinsaltmc-
tif c'estfragiliser loul le secteur olidiovisuJ'/ .•
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