Parlement de la Fédération Wallonie-Bruxelles Communauté francaise

3/10/2018

Union européenne

Collectif

a crise financiére mondiale

de 20072008 swit cri-

ment rappels la nécessité
d'une réglementation plus stricte
pour remettre la finance au ser-
vice de l'éconormie et de ja société.
Dix ans aprés, Ia politique com-
merciale européenne met en dan-
ger les progrés réalisés en la ma-
tidre et hypothéqueles chances de
réguler efficacemnent la finance 3
lavenir. De ce fait, elle introduit
de nouveaux risques d'instabilité
au sein du systemne financier,

Augmenter les investissernents
et les échanges de servives finan-
ciers est la raison d'étre des
sméga-accords» de commerce
comme le CETA (Comprehensive
Economic and Trade Agreement}
~signé entre 'UE et leCanada - ou
le JEFTA {Japan-EU Free Trade
Agreement), avec le Japon. Elle
conduit 3 considérer les régles fi-
nanciéres comme autant d'ebsta-
cles & éliminer, au mipris des
conséguences sur la stabilité fi-
nanciére. On retrouve certes dans
les accords des clauses d'exception

quiprétendent mettre A 'abrilaré-
glementation prudenticlie, mais
ces clazses sont trop vagues ou
impliciternent contredites par
d'autres objectifs de Factord, no-
tamment la coopémtion régle-
mentaire et 1a protection des in-
vestissements.

Ces accords octroient eneffet des
droits exorbitants aux investis-
seurs par un mécanisme d'arbi-
trage d'investissement & travers le-
quel les banques et les assurances
pourralent contester les régles vi-
sant i mieux Jes encadrer et récla-
mer de loturdes comnpensations
aux Etats. Une fois ces accords en

Les accords de libre-

échange

e préparent

la prochaine crise

Les traités de commerce signés par 'Union
européenne auront pour effet d'accroitre
I'instabilité du systeme financier, alerte

un collectif de vingt et un économistes

vigueur, les Efats et I'Union euro-
péenne pourront-ils encore met-
{re au point et appliquer des réfor-
mes pour limiter la taille du bilan
des banques, contrdler les mouve-
ments de capitaux, régisler les pro-
duits dérivés et la spéculation ou
encore interdire certains acteurs
ou véhicules financiers nocifs?
Rien n'est moins siir.
CATALYSEUR

D'autant plus que la nature «vi-
vante» de ces accords suppose que
les gouvernements valident les
grandes orientations mais que la
plupart des régles soient élabo-
rées a posterior], par la coopéra-
tion réglementaire, dans des co-
mités techniques qui constifuent
des terrains de jeux révés pour les
lobbyistes. De sorte que le résultat
final est hautement imprévisible
et risqué, mettant potentielle-
ment en péril la capacité des Etats
d'intervenir activement pour pré-
venir en contenir 1a prochaine
crise firancidre,

Chercheurs et experts, nous
sommes convaincus de ln néces-
sité d'aller bien plus loin que les
normes prudentielles adoptées
dans le sillage de la crise. Clest
pourtant, comme le reléve un rap-
port de linstitut Veblen et de Fi-
nance Watch, e moment que
cholsissent les Etats pour créer
toutes les conditions de leur pro-
premmpadteégaranuﬂastabﬂite
financitre & Pavenir. au prétexte
que le secteur financier pourrait
servir de catalyseur 3 leurs écono-
mies en berne {»La régulation fi-
nanciére d Fépreuve de ia politique
commerciale », septembre 2018).

Est-il  réellement judicieux
d'augmenter les flux de capitaux
entre des poles économiques déja
trés financiarisés et ifiterconnec-
tés cormme I'Union européenne,

les Etats-Lnis, le Japon et le Ca-
nada ? La concentration croissatte
des institutions financiéres est da-
vantage un probléme qu'une solu-
tion a instabilité finandére. Ft
'hypertrophie de la finance peut

Le Monde

conséquences sociales, les législa-
teurs doivent impérativement
garder la main sur la régutation fi-
nanciére et revoir leur politique
commerciale en conséquence, B

se révéler contre-productive pour !]

Péconomie (« Reassessing the im-
pact of finance on growth », Ste-
phen Cecchetti, Enisse Kharroubi,
BIS Working Paper n"381, Banque
des réglements internationaux,
juillet 2012) ainsi que pour la so-
ciété puisquelle contribue 3 all-
menter les Inégalités (« Capital ac-
count Hberalization and inequa-
lity», Davide Furceri, Prakash
Loungani, IMF Working Paper
n*i5/243, Fonds monétaire inter-
national, novembre 2015)

DIALOGUE RAPPROCHE
Certes, la réglementation finan-
ciére est victime d'un invité sur-
prise, le président des Etats-Unis,
Donald Trump, qui ne s'est pas fait
prier pour commencer i la dé-
manteler. Mais cette nouvelle
donne ne doit pas ecculter que
'UE, dont la France et ses méga-
banaques privées, joue les premiers
roles dans la [ibéralisation crois-
sante des services financiers parle
bials des accords de commerce.
§'il est parfaitement lkégitime
que 'UE et ses partenaires nouent
un dialogue rapproché sur la né-
glementation financiére, les ac-
cords de commerce n'en sont en
rien le cadre approprié: il est tout
a fait irresponsable de confier &
des négociateurs commerciaux
noncontrélésdémocratiquement
le 30in de déterminerle périmétre
de la régulation financidre, alors
méme que keur mandat est de fa-
voriser & tout prix une hausse des
échanges de capitaux. Pour étre
en mesure d'éviter la prochaine
catastrophe financiére ot ses
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