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Le coiit de la dette belge continuera a baisser en 2019 et 2020

La dette belge coilite moins cher
en charges d'intérét et arrive i
échéance i plus long terme. En y
ajoutant la maitrise du déficit, le
taux d'endettement diminue,

PHILIPPE GALLOY

Les taux d'intérét historiquement
bas font du bien 3 PEtat belge. Les
charges d'intérét de la dette pu-
blique fédérale devraient tomber &
1,97% du produit intérieur brut (FIB)
cette année, montre le rapport an-
nuel 2017 de I'Agence fédérale de la
dette, publi¢ officiellement ce mardi
i Bruxelles en présence du ministe
des Finances johan Van Overtveldt
{N-VA).

«Cest la premiére fois que les

charges d'intérét seront inférieures a 2%
du PIBx, souligne Jean Deboutte, di-
recteur i I'Agence de la dette, «Elles
ot dirinué en 2017 (3 2,15% du PIB,
NDLR) et il n'est pas prévu qu elles re-
montent & plus de 2% dans les dewx an-
nées i venir» Au contraire, les pers-
pectives de I'Agence font état d'une

baisse de ces charges & 1,91% puis
1,86% du PIB en 2a1g et 2020.

Et pour cause: dans Jes cing an-
nées qui viennent, 'Etat fédéral de-
vra refinancer en moyenne 24,4 mil-
liards d'euros de dette publique par
an. Or, ces anciennes obligations qui
arrivent 4 échéance portent des in-
téréts bien plus €levés que ceux
gu'en trouve actuellement sur le
marché. «Méme en cas d augmenta-
tien soudaine de lensemble des taux

obligataires d'izn pointde pourcentage,
il faudrait quotre années avant d'obser-
ver en conséguence une hausse d'un
quart de point des charges d'intéréts,
précise Jean Deboutte. «Un tel effet se-
rait donc trés étalé dans le temps.»

{ly aune bonne raison i cela: ces
derniéres années, |'Agence de la
dette s'est efforcée daugmentet la
durée moyenne de sa dette. Autre-
ment dit, la Belgique a profité des
taux d'intérét trés bas pouremprun-
ter [e plus possible & trés long terme,
Aulien de se contenter d'obligations
de maturité moyenne offrant des
taux extrémement bas, 'Agence a

privilégié des titres plus longs assor-
tis de taux certes un peu plus €levés
mais toujours bas au regard des ren-
dements du passé. $i bien que la du-

rée moyenne de la dette fédérale at-
tetgnait g,62 années i la fin du mois
d'avril, contre 9,29 années fin 2017

«Nous avons vraitment réalisé o un
grand travail gui donne des perspec-
tives encore ineillexres en termes bud-
gétairess, souligne Johan Van Overt-
veldt. A ce propos, le ministre des Fi-
nances a indiqué que le déficit
structurel de 'Etat était passé de
2,10% du P[Ben 2016 4 0,86% en 2017,
soit une amélioration de 1,24 point
de pourcentage. [l prévoit qu' partir
de 2020, le budget sera & l'équilibre
au point de vue strueturel

Grace ala baisse des chargesd'in-
térét, & Pallongement de la durée
moyenne de la dette et & la réduc-
tion du déficit budgétaire, le taux
d'endetternent de Etat belge a

baissé de 2,6 points pour atteindre
103,4% du PIB en 2017, Bien entendu,
la conjoncture économique favora-

ble a également joué. Depuis 2014, le
PIB belge progresse d'environ 1,5%
par an, Exprimée en pourcentage du
PIB, la dette publique accélére donc
sa décrue, si bien quelle devrait pas-
ser sous le seuil symbolique de 100%
du PIB dans le courant de l'année
prochaine, estime le ministre des F-
NAnRCES.

Voild qui contraste fortement
avee la sitnation actuelle de [talie,
dont la dette est attaquée sur les
marchés (lire en page 4). « (o montre
€ quoi on peut arriver quand e a un
problémze de composition d'un gouver-
rement. La continuité politique est trés
importantes, conclut Van Overtveldt,

«Avec Fallongement de
Ia durée moyenne de ia
dette, nous avons
accompli un grand
travail qui donne de
mellleures

perspectives.»

JOHAN VAN OVERTVELDT
MINISTRE DES FINANCES




