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La Belgique, troisième pays
le plus « attractif» de l'OCDE

FISCALITÉ Seuls le Luxembourg et les Pays-Bas voient défiler plus de capitaux étrangers
~ 968 milliards de dollars de capitaux étrangers
sont investis en Belgique. Le double du PIB.
~ Cette statistique laisse penser que nous sommes,
avec le Benelux, l'un des meilleurs alliés de l'évasion
fiscale sur la scène internationale.

Le Luxembourg, c'est le Las
Vegas de la finance: une
véritable machine à sous.

Sauf qu'on ne parle pas ici d'une
machine qui produit de la ri-
chesse, mais bien d'une machin~
qui attire surtout les richesses
étrangères. Sur base d'un rapport
de l'OCDE (Organisation de co-
opération et de développement
économiques) daté d'avril 2014 et
de chiffres fournis par la Banque
Mondiale, il apparaît que le
Grand-Duché du Luxembourg
attire 53 fois plus de capitaux
étrangers que ce qu'il n'en pro-
duit annuellement. Un «ratio
d'attractivité » qui le place en tête
de tous les pays membres de
l'OCDE, loin devant les Pays-Bas
et ... notre petite Belgique, en
troisième position. Le Benelux
semble donc particulièrement
savoir s'y prendre pour séduire
les investisseurs étrangers.

Les précieux indicateurs de
l'OCDE utilisés dans cette ana-
lyse sont les IDE (investisse-
ments directs étrangers). Deux
types d'IDE sont à distiI:1guer : les
« entrants» et les «sortants ».
Les « entrants» représentent les
sommes investies par des étran-
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gers dans un certain pays; les
IDE sortants correspondent, eux,
aux sommes investies depuis un
pays vers l'étranger.

Sov.s ces «investissements di-
rects étrangers» se regroupent
donc les mouvements internatio-
naux de capitaux réalisés dans le
but de créer ou de développer une
filiale à l'étranger. Quand GDF
Suez (France) injecte de l'argent
dans sa filiale Electrabel (Bel-
gique), c'est donc considéré
comme un IPE entrant vers la

Belgique. Idem quand Belgacom
Invest Luxembourg prête de l'ar-
gent à sa maison- mère belge.

Restons sur le cas belge: on
constate que 968 milliards de
dollars issus de l'étranger som-

meillaient chez nous en 2012
(l'étude OCDE de 2014 porte sur
des chiffres 2012). C'est deux fois
plus que la création de richesse
annuelle belge (PIB). Et, en va-
leur absolue, c'est presque autant
que le pouvoir attractif de la
France (998 milliards de dollars)
ou même l'Allemagne (1.004 mil-
liards). Interpellant vu la taille de
notre pays.

Mais nos voisins du Benelux
font mieux (pire ?). Les Pays-Bas
attirent 3.748 milliards de dol-
lars, soit près de cinq fois plus que
leur PIB. Et le Luxembourg ex-
plose tous les records de l'OCDE
avec son ratio d'attractivité de
53 !

Nous avons fait le même exer-
cice pour les capitaux qui quittent
les pays membres de l'OCDE, et,
là encore, l'union sacrée du Bene-
lux truste les trois premières
places du palmarès, dans des pro-
portions similaires.

Cette circulation de capitaux
pose clairement question. « Un
pays qui attire et d'où émanent
des montants disproportionnés
dTDE peut être soupçonné de
complicité d'évasion fiscale »,
commente le député européen
Ecolo Philippe Lamberts.

Le Luxembourg a beaU répéter,
suite aux révélations LuxLeaks,
qu'il n'est pas le seul pays à ren-
forcer la concurrence fiscale, il
apparaît au regard de ces chiffres
que le Grand-Duché semble par-
ticulièrement habile pour attirer
des capitaux étrangers. Le plus
habile de l'OCDE même. Et ne
dit-on pas qu'on n'attire pas les
mouches avec du vinaigre? Le

système de rulings (~cords fis-
caux) mis en place par le Luxem-
bourg n'est sans doute pas étran-
ger aux performances décrites ici.

Mais le Luxembourg n'a pas
tout à fait tort quand il dit que
d'autres états devraient balayer
devant leur porte. Et la Belgique
est visée. Certes, en moindre me-
'Sure que le Luxembourg, mais
tout de même. «' il semble que le
Benelux se soit spécialisé dans
l'évasion fiscale et qu'il soit très
doué dans ce domaine, malheu-

reusement pour la collectivité »,
pointe Lamberts dans son ana-
lyse des données de l'OCDE.

Selon le conseiller fiscal Chris-
tian Valenduc, l'attractivité belge
tient principalement en deux
mots: intérêts notionnels. Un
système qui permet aux sociétés
de réduire leur base imposable à
condition de se finanœr sur fonds
propres.en Belgique, ce qui per-
met d'attirer des capitaux. .

Dans le rapport de l'OCDE, on
peut d'ailleurs observer qu'un
bon tiers des capitaux étrangers
entrants en Belgique sont classés
sous la bannière «intermédia-
tion financière ». On parle donc
d'opérations de pur financement
(dont le seul but est d'éluder l'im-
pôt, ajouteront certains). '

Dans le cas du Grand-Duché,
les chiffres de l'OCDE indiquent
même que 96 % du capital en-

trant au Luxembourg (soit 2.800
milliards de dollars!) vont dans
des «entités à vocation spé-
ciale », un terme qu'Eurostat dé-
finit comme une « société écran
qui na parfois aucune présence
physique en dehors d'une boîte
aux lettres confirmant son lieu
d'enregistrement ». Bref, de purs
outils fin3.Plciers.

Les Pays-Bas ne sont pas en
reste avec plus de 3.100 milliards
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de dollars (83 % des capitaux
étrangers) qui entrent dans leurs
sociétés écrans.

ln fine, ces montants colossaux
repartent en partie vers de cé-
lèbres paradis fiscaux comme les

Bermudes, les Iles Caïman ou les
Bahamas. En quelle proportion?
L'information est classée «confi-
dentielle» dans le rapport de
l'OCDE. •

XAVIER COUNASSE

968
nier rapport de l'OCDE
(chiffres 2012).
Malgré sa taille, la Belgique
rivalise avec la France et
l'Allemagne et fait même
mieux que l'Italie et le Japon
cumulés. Merci les intérêts
notionnels.

968 milliards de dollars, ou
776 milliards d'euros d'après
le taux actuel: c'est le stock
de capitaux étrangers inves-
tis en Belgique selon le der- 5

les Etats-Unis n'attirent
qu'un peu plus de 3.000
milliards de capitaux étran-
gers. C'est cinq fois moins
que leur produit intérieur
brut, ce qui les plaçe~ns le
ventre mou du c1assemerlh,.
de l'attractivité de l'OCDE. .

X.c.
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