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Lacrise politique de 2011 a coûté 0,91% à la de~e belge
L'Agence de la Dette a rappelé
que la crise politique de 2011 a
eu un impact non négligeable
sur le taux belge. Mais eUe relève
aussi que la Belgique est revenue
dans le noyau dur des pays euro-
péens.

JENNIFER NILLE

la Belgique, bonne élève de sa dette
publique? Marc Monbaliu, adminis-
trateur général du Trésor Belge,
pointe qu'en tennes de rendement, la
dette belge est revenue dans le noyau
dUi'des pays européens. «En novembre
2011, l'écartavec leBund allemand à dix
ans s'élevaità 366 points de base,contre
53 points de base aujourd'hui. Au cours
des deux derniers mois de 2011, nous
avonssubi unepressionsur les tuux,mais
le mouvement s'étendait dans la zone
euro. TouteJùis, selon l'institut Vives, l'in-
fluence de la crisepolitique est quantifia-
bleà 0,91% surIe taux belge. Cen'estpas
négligeable.»
Interrogé sur le changement de

calcul de la dette publique par Euro-
stat, qui ajoute 16milliards d'euros à
celle-ci, Marc Monbaliu a reconnu
avoir été surpris. cfieschiffres annoncés
pour 2014 s'élevaient à 99,7% du pm.
Avec ce changement de périmètre, on
passe à 101,2%. Nous ne pouvons que
constater cecipour l'instant. n estpossi-
ble que ceschiffres soient affinés.»

De moindres besoins
de financement

Cette année, les besoins de finance-
ment de la dette belge vont dimi-
nuer, a souligné Jean Deboutte, res-
ponsable de la stratégie de lj\gence
de la Dette. Lors d'une conférence au
Belgian Finance Club ce lundi, il a
chiffré à30milliards d'euros le mon-
tant des obligations linéaires que lè-
vera le Trésor Belge cette année,
contre 42,33 milliards d'euros en
2013. Quelque 3milliards d'euros se-
ront aussi levés en Euro Medium
Term Notes (des créances à moyen
tenne) contre 2,81milliards en 2013.
LeTr,ésorBelge prévoit aussi d'émet-
tre pour 500 millions d'euros de
Bons d'État, contre 70 en 2013, mal-
gré la faiblesse des taux d'intérêt. Le
Trésor émettra également dès
«schuldschein», des obligations à très
long tenne destinées aux assureurs
et fonds de pension allemands, pour
114millions d'euros. En 2013, il avait
émis 8S4millions d'euros de ces obli-
gations, pour une durée de 43 ans'

Pour Marc Monbaliu, la dette pu-
blique belge devrait diminuer dans
les prochaines années, pour attein-
dre 93,2% du pm en 2017. «Onvient de
loin, rappelle-t -il.En 1993, ce ratio at-
teignait 137,8%du pm.On est descendu
à 84% juste avant la crise financière.
Mais à cause de l'intervention de l'État
dans le secteur bancaire, mais aussi sa
participation dans le mécanisme euro-
péen d'assistance et l~ criseéconomique,
la dette publique est 1"f111ontée.11

ccMaisdans la zone eûro, on voit

aussi que le ratio d'endettement est
passé de 66,3%en 1993 à 96% en 2013.
Si l'on regarde la Belgique par rapport
au reste de la région, on constate que le
différentiel entre les dettes publiques a
diminué, de 71,50%en 1993 à 8,90% en
2013.Cecisignifie que nous empruntons
moins que nos voisins», relève-t-il.
ccParmiles huit pays dont le ratio d'en-
dettement dépasse 90% du pm, la Bel-
gique se classe en 6ème position. Mais
par rapport à 2012, la variation de notre
taux d'endettement s'élève à 0,01%.C'est
loin d'être le caspour les autres pays.11

Monbaliu relève que la Belgique
est prêteuse nette à hauteur de 47,6%
du pm par rapport aux autres pays
européens.

Lepays peut compter sur la posi-
tion fmancière de ses ménages, qui
représente 206% du pm. ccCelle-ci
pourrait rembourser la dette publique
fédérale et celle des entreprises, il reste-
rait encore un surplus de 157milliards
d'euros. Si on compte l'immobilier, lepa-
trimoine des Belges s'élève à 1906 mil-
liards d'euros.11

Une dette très
appréciée à l'étranger
Monbaliu ajoute que 51%de la dette
publique fédérale belge est détenue
par les ménages et investisseurs
belges. «Maispour les certificats de tré-
sorerie, 92% sont détenus hors Bel-
giquell.«Quand lespays étrangers achè-
tent de la dette belge, ajoute-t-il, œla si-
gnifie qu'ils ont confiance dans
l'émetteuT.II
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